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1.- OBJETO Y ALCANCE DEL PLAN DE REESTRUCTURACION. -

Este documento contiene el Plan de Reestructuracién que la mercantil
presenta a los acreedores afectados y socios, tal como se definen posteriormente,
para modificar las condiciones de sus respectivos créditos y acciones, todo ello para
garantizar la viabilidad de dicha empresa en el corto y medio plazo, vy el
mantenimiento de los puestos de trabajo (3).

El presente Plan de Reestructuracion se estructura conforme a lo dispuesto
en el articulo 633 del Real Decreto Legislativo 1/2020, en la redaccién otorgada por
la Ley 16/2022, en su texto actualmente en vigor (“TRLC”), y estd sujeto a los
términos y condiciones previstos en este documento. En lo no expresamente
previsto, resultara de aplicacién subsidiaria el TRLC.

La empresa, se encuentra en insolvencia inminente, segiin quedaré expuesto.
Y a tal efecto se present6 expediente de negociacién con los acreedores y propuesta
la designaci6n de experto en reestructuracién que fue turnado al Juzgado Mercantil
n° 2 de Murcia, procedimiento n° 124/2024.

A los efectos de los apartados 6, 7°, 8° y 127 del articulo 633 del TRLC,
procede establecer que el Presente Plan de Reestructuracién:

*Afectaré a todos los acreedores privados con crédito devengado y exigible
a fecha de formalizacién en instrumento ptblico, donde se incluye conforme a lo
previsto en el articulo 616 TRLC, créditos contingentes y sometidos a condicién; asi
como a créditos futuros, créditos por repeticién, subrogacion o regreso.

*Afectara a los derechos de los socios o accionistas de la sociedad.

*No afectard a los créditos de la Agencia Tributaria y Tesoreria General de
la Seguridad social de conformidad con el articulo 616 bis TRLC.

Tras el expediente de negociacién con los acreedores se comprobé que
resultaba imposible un “plan consensual”, con motivo de varios factores, pero en
particular el largo tiempo que llevan los créditos impagados.

Ante dicha evidendia, la direccién de la empresa decidié, a la vista del
contenido del articulo 639 apartados 1° y 2° TRLC, iniciar el camino previsto
legalmente para obtener la adhesién de acreedores privilegiados o, en su caso, el
apoyo de acreedores que quedarian dentro del dinero (in the money) o clase fulcro,
acreditando que el valor de la reestructuracion sea superior al valor de liquidacién
como empresa en funcionamiento.La figura del “plan no consensual”, precisa de la
homologacién judicial, pero permite el arrastre horizontal y vertical entre las clases
de acreedores (cram-up o cram-downt), siempre que se cumplan con los requisitos
del articulo 11 de la Directiva o test de justicia; asi como acreditar que se respeta el
interés superior de los acreedores (definido en el articulo 2.1.6 de la Directiva
2019/1023), que copia el “best interest of creditors test” del Chapter 11 americano.
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Igualmente se debe atender a que no existe un sacrificio desproporcionado
consistente, por ejemplo, en la percepcién de una cantidad inferior a la que habrian
obtenido en un escenario de liquidaciéon concursal o en contraposicion a la
percibida por una clase inferior en el orden de prelacion.

A estos efectos, serd necesario para proceder a la reestructuracién forzosa
que se garantice que las categorias de voto disidente de los acreedores afectados
reciban un trato al menos igual de favorable que el de cualquier otra categoria del
mismo rango y mas favorable que el de cualquier categoria de rango inferior, asi
como que en el marco del plan de reestructuraciéon ninguna categoria de las partes
afectadas pueda recibir o mantener mas del importe total de sus créditos o
intereses.

Este presupuesto, que en rigor encierra dos, es lo que se denomina el test de
justicia o fairness test, cuyos componentes son: la regla de la prioridad absoluta, el
corolario a dicha regla y la prohibicién de discriminacién injusta entre clases con el
mismo rango, que establece la necesidad de que las clases con un rango idéntico
sean tratadas pari-passu en el plan de reestructuracion.

La regla de la prioridad absoluta (absolute priority rule) es una norma que
prevé que la distribucién de valor de reestructuracién entre las clases de
acreedores, a falta de un acuerdo entre ellas, podrd acontecer siempre que se
cumpla el hecho de que una clase disidente de acreedores debe ser integramente
satisfecha antes de que una clase de menor rango pueda recibir cualquier pago o
mantener cualquier participacion en el capital bajo el plan de reestructuracion.

Obsérvese cémo la regla de la prioridad absoluta supone un paso mas
respecto de la prueba del interés superior de los acreedores, toda vez que ya no se
trata de que las clases disidentes reciban mas que en un escenario de hipotética
liquidacién, sino que, ddndose por supuesto este presupuesto, recibiran el valor de
la empresa en funcionamiento (valor de la reestructuracién), siguiendo el orden y
reglas que rigen en liquidacién concursal.

Asi, el valor de la reestructuraciéon se distribuira entre las clases afectadas
disidentes en un escenario preconcursal como si estuviera bajo el Derecho
Concursal, toda vez que las clases superiores recibirdn mas cantidad y en mejores
condiciones.

Adelantamos desde ya que el valor de liquidacion de la empresa, con motivo
de la no titularidad de los establecimientos (local en arrendamiento), sélo
comprenderd las existencias y, en menor medida, las instalaciones desmontables; y
por tanto, cualquier cantidad que perciban los acreedores en la reestructuracién
sera superior a la liquidacion.

En atencién a que la Agencia Tributaria y la Tesoreria General de la
Seguridad Social, quedan excluidas del perimetro de afectaciéon por las exigencias
normativas, destacamos que incluso del valor de la empresa reestructurada en

funcionamiento, dichas Administraciones serian los acreedores que al contar con
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importantes créditos con privilegio general (la mitad del principal de la deuda
ptblica y las retenciones y cotizaciones de conformidad con el articulo 280 apartado
2°y 4° del TRLC), absorberian el valor integro resultante.

Todos los extremos anteriores, vienen apoyados a la vista del valor de la
sociedad en situacién de liquidacién concursal, asi como de la valoracién de
empresa en funcionamiento, y en particular destacamos que junto a los flujos de
caja positivos.

2.-COMUNICACION A LOS ACREEDORES. TRAMITACION DE LA
RESTRUCTURACION.

A los efectos previstos en los articulos 626 y 628 TRLC, el plan de
reestructuracion sera notificado individualmente, por via electrénica y mediante
anuncio en ]Ja WEB de la sociedad, asi como se tiene previsto que en todo caso la
sociedad y/o el Experto en Reestructuracioén solicitardn la publicacién de edicto en
el Registro Publico Concursal al Letrado/a de la Administracién de Justicia cuando
se presente para su homologacion.

Dado que resultan afectados los socios, se ha decidido que la convocatoria
de la Junta General para la aprobacién del mismo se lleve a cabo con caracter previo
al inicio de las notificaciones a los acreedores, con un tinico punto del orden del dia
(art. 631.3" TRLC). La elevaciéon a publico o su formalizacién en instrumento
ptblico se llevardn a cabo en la Notaria. De otro lado, se ha considerado
conveniente que, en la tramitacién de la Homologacién, se lleve a cabo, sin la
contradiccién previa prevista en el articulo 662 del TRLC.

3.-IDENTIDAD DEL DEUDOR Y EXPERTO EN REESTRUCTURACION.

Informacion de la empresa. -

Grupo Ysaroz S.L.

Cédigo CNAE 4639

CIF B 73683104

Domicilio: C/Rio Taibilla 24 CP30562 CEUTI (Murcia)

Experto en reestructuracion.-




HIGINIO PEREZ MATEQS, con D.N.I. 27.462.559-F y domicilio profesional
de abogado en Avenida de la Libertad n° 5 1° D Edificio Carmen (Murcia), por
tratarse de una persona que cumple con las condiciones subjetivas previstas en el

art. 674 del TRLC, tal y como se acredita con la documentacién adjunta al presente
escrito (AUTO de 27 de febrero de 2024 Juzgado n° 2 de Murcia).

4.- DESCRIPCION DE LA SITUACION ECONOMICA DE LA
EMPRESA, CAUSAS Y ALCANCE DE LAS DIFICULTADES DE LA
SOCIEDAD.

Para entender la situacién actual de la sociedad ponemos de relieve los
siguientes datos conforme a los resultados contables:

2020
ACTIVO NO CORRIENTE 182.381,00€
ACTIVO CORRIENTE 284.627,50€
TOTAL 167.008,50€
PATRIMONIO NETO [151.107,62€
PASIVO NO CORRIENTE 120.638,40 €
PASIVO CORRIENTE 195.262,48 €
TOTAL 467.008,50 €
CIFRA DE NEGOCIO 292.850,24€
RESULTADO DEL EJERCICIO 19.285,91€
2021

ACTIVO NO CORRIENTE 668.157,53€
ACTIVO CORRIENTE 50.895,83€

TOTAL 719.053,36€
PATRIMONIO NETO 208.512,36€
PASIVO NO CORRIENTE 252.710,37 €
PASIVO CORRIENTE 257.830,63 €
TOTAL 719.053,36 €
CIFRA DE NEGOCIO 450.564,67€
RESULTADO DEL EJERCICIO 57.403,97€

6




2022

ACTIVO NO CORRIENTE 663.759,04€
ACTIVO CORRIENTE 87.402,06€

TOTAL 751.161,10€
PATRIMONIO NETO 225.679,20€
PASIVO NO CORRIENTE 243.864,55 €
PASIVO CORRIENTE 281.617,35 €
TOTAL 751.161,10 €
CIFRA DE NEGOCIO 399.938,53€
RESULTADO DEL EJERCICIO 17.166,84€

Tal y como ha fijado el Tribunal Supremo, debemos diferenciar la
situacién de desbalance de la situacién de insolvencia y, en el presente caso, se
puede observar de forma permanente el desequilibrio del activo corriente con
el pasivo corriente, pero en especial las dificultades de tesoreria.

Las complicaciones de tesoreria se observaron en el ejercicio 2022 con
la interposicién de procedimientos judiciales (UNICAJA BANCO S.A y
LIBERBANK S.A), en particular en la actualidad se tramita ejecucién de titulos
judiciales 135/2022 ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Murcia, donde
junto a la empresa figuran como demandados los administradores Sres. Rubén
Mufioz y Rocié Cérdoba.

En el ejercicio 2023, por parte de ORDIMUR S.L se ha presentado
procedimiento de Ejecucién Forzosa de Laudo arbitral 260/2023 ante el
Juzgado de Primera Instancia n° 1 de Murcia n° 260/2023, donde con fecha
13 de marzo de 2024 se present6 solicitud de suspension por estar abierto el
expediente de negociaciones.

Como elemento determinante de haber solicitado el INICIO DE
NEGOCTACIONES de los articulos 583 y 690 del Texto Refundido, se
corresponde con la situacién de incorriente que presenta el préstamo con
garantiahipotecaria de las instalaciones (NAVE), suscrito con fecha 1 dejunio
de 2015, con las entidades CAIXABANK y con garantia de HIPOTECA DE

MAXIMO a favorde UNDEMUR SGR.



5- ACTIVO Y PASIVO DEL DEUDOR AL MOMENTO
FORMALIZAR EL PLAN DE REESTRUCTURACION.

ACTIVO.- Datos numericos. Cuentas 2023

DE

ACTIVO

Intangible

4952€

Material

655.293 € (contable)

Activos por impuesto diferido 611,75 €
Existencias 56.579 €
Otros deudores 2.298€
Tesoreria 14.252 €
TOTAL ACTIVO 766.705,76 €

PASIVO. - Datos numericos y rangos concursales.

PRIVILEGIADO ESPECIAL (CLASE 1) 122.785,34
PRIVILEGIO LEASING (CLASE 2) 1.159,85€
FINANCIERO NO ENTIDAD FINANCIERA | 38.525,14€
(CLASE 3)

FINANCIEROS ENTIDADES  FINANCIERAS | 66.189,53 €
(CLASE 4)

ORDINARIOS (CLASE 5) 227.927,68€
Subordinados 0€

Deudas con Administraciones Pablicas 0€

Tesoreria General de la Seguridad Social

TOTAL PASIVO AFECTADO 456.587,69 €




6.-PARTES AFECTADAS y NO AFECTADAS (ART 616 Y SS TRLC).-
JUSTIFICACION O MOTIVACION.

Se ha fijado un listado de acreedores con el importe del principal, intereses
y recargos, tal y como establecen los articulos 633.5° y 617.1 del Texto Refundido.

Para mayor seguridad juridica, la afectacion comprende los créditos y
acreedores nominativamente designados, pero igualmente la afectacién se
realizara por clases, por la fecha del devengo y vencimiento del servicio o entrega
de bienes y derechos de los acreedores, de tal modo que se obtiene seguridad
juridica tanto para considerarse crédito afectado por la inclusién en listado
individual como en referencia a la clase y fecha de contraido o exigibilidad de la
obligacién de pago o crédito, tal y como regula el articulo 633.5° TRLC. En todo
caso se ha tomado como fecha méxima de afectacion el dia de formalizacién del
documento ptiblico del Plan, de tal manera que todos los créditos existentes,
devengados y exigibles, asi como los contingentes, se entenderan como afectados
a dicha fecha, aunque por cualquier circunstancia tuvieran un devengo futuro.

Esto es, quedaran excluidos los acreedores y créditos de los mismos que
figuren de forma expresa con su designacion nominal e importe del crédito.

La clasificacion adoptada responde a las propias particularidades de la
Sociedad y a las necesidades y compromisos planteados en el plan de
reestructuracién, atendiendo en todo caso a la premisa recogida en el art. 623.1
del TRLC. Esto es, el interés comtn de los acreedores, es el eje sobre el que se
articula la clasificacién de los créditos, y la plasmacion material de ese interés se
identifica con el rango concursal.

Aun asi, los créditos que pertenezcan a un mismo rango concursal pueden
separarse en diferentes clases siempre que existan razones que lo justifiquen,
como la naturaleza financiera de los créditos, el conflicto de intereses entre los
acreedores, la afectacién del crédito por el Plan de Reestructuraciéon o la
participacion de Pequefias y Medianas Empresas.

Igualmente, los créditos con garantia real deben configurarse, al menos,
como una clase tnica pudiendo subdividirse cuando lo justifique la
heterogeneidad de los bienes o los derechos gravados (Auto Juzgado de lo
Mercantil de Barcelona n° 2 de 2/12/2022 Roj SJM B 13363/2022). En este caso
existe un bien hipotecado, y otro en arrendamiento financiero.



Créditos de derecho privado.

Referido a los créditos privados, de acuerdo con los criterios establecidos
en la normativa concursal, dichos créditos han sido clasificados conforme a su
rango concursal (rango determinado por el orden de pago en el concurso de
acreedores). Asi dentro de la clase de ordinarios, y respecto de los mismos, se
han establecido varias subclases.

Junto a las clases anteriores en cada una de ellas por razon de su rango se
incluirdn los Créditos contingentes. - Sin formar clase separada.

De acuerdo con las previsiones de la normativa concursal y en particular
tras la entrada en vigor de la Ley 16/2022, se corresponden con aquellas
obligaciones existentes y comprometidas contractualmente por el deudor en
favor de sus acreedores, que para su consolidacién requieren el cumplimiento de
ciertas condiciones legales o contractuales, o la resolucién definitiva de la
controversia sobre su existencia.

Antes de la reforma concursal, se admitié la inclusion de los créditos
contingentes, en los acuerdos de refinanciacién tal y como recogen SJM n° 2 de
Bilbao de 23-7-2015 (Eroski), SIM n° 3 de Barcelona de 29-7-2014 (Petromiralles),
AJM N° 6 de Madrid de 30-1°2-2016 (Grupo Bergé), AJM n° 8 de Barcelona de 23-
1-2013 (Imagina Media).

Con la entrada en vigor de la reforma concursal, el articulo 616.2 establece
que cualquier crédito, puede quedar afectado por los planes de reestructuracién,
mencionando expresamente a los créditos contingentes.

Igualmente se despeja la duda de por qué importe debe reconocerse a estos
créditos y si sus acreedores tendrdn o no derecho de voto. En este sentido, se ha
pronunciado el AJM n°1 de Barcelona de 22-2-2013 (Texsa).

En este sentido, el articulo 617.4 de la Ley Concursal establece que “los
créditos contingentes se computardn por su importe maximo”, y el articulo 698.3
de la Ley Concursal, tras volver a manifestar que los créditos contingentes
pueden formar parte del pasivo afectado por el plan, reconoce que todo titular
de un crédito afectado tendra derecho al voto por el nominal de su crédito,
computandose cada crédito por el principal més los recargos e intereses vencidos.

En consecuencia, se concede a los acreedores titulares de créditos
contingentes el derecho a votar los planes de reestructuracién con un peso
equivalente al del importe maximo de su crédito. Lo anterior lleva ademds
aparejado la concesion a los acreedores contingentes de los correspondientes
derechos procesales. En lo que se refiere a la formacién de clases, el legislador no
menciona el cardcter contingente de los créditos afectados como uno de los
criterios que se podrian seguir para determinar la formacién de las clases.
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7.- ESQUEMA GENERAL DE LAS CLASES

Tal y como recoge el articulo 661 del Texto Refundido, en materia de
reestructuracion rige el principio de ineficacia relativa, si bien en el apartado 2
del precepto, la ineficacia total del plan se extiende a la falta de concurrencia de
las mayorias necesarias o en la formacion defectuosa de las clases. Por tanto, la
clasificacién correcta o no errénea resulta fundamental.

De acuerdo con la doctrina o jurisprudencia reciente (Audiencia Provincial
de Pontevedra Sentencia n° 179/2023) anteriormente mencionada, hemos de
tomar en consideracion el test de resistencia, es decir, que la irregularidad no
afecte a las mayorias exigidas por la norma concursal para la aprobacién del plan,
resultando a tal efecto, inocua, dada su irrelevancia en la formacién de las
mayorias. Debe tenderse al principio de mantenimiento o conservacién de los
actos vélidos. En este caso, respecto de un negocio juridico de naturaleza juridica
compleja, como es el plan de reestructuracion, con ciertas similitudes con la
caracterizacién del convenio concursal, se estima que las irregularidades
inferiores al veinte por ciento del total pasivo afectado, seran subsanables.

Se considera dicho pardmetro econémico, porque es el utilizado por la
propia normativa concursal en cuanto a la informacién inexacta del articulo 688
TRLC. Dicho pardmetro de error subsanable en ningtn caso se aplicara a las
mayorias para la aprobacién por cada clase de crédito del articulo 629 TRLC.

CLASIFICACION. - Estimacién pasivo afectado 456.587,69 €, en cinco (5)
clases.

1.-Privilegiado Especial Garantia Real Hipotecaria
2.-Privilegiado Especial Arrendamiento Financiero

3.- Ordinario Clase financiero general (art. 623.4.2° TRLC
entidades financieras)

4.- Ordinario Clase financiero especial (art 623.41°TRLC).

5- Resto de proveedores PYMES con quita superior al 50% del

crédito.
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Afectacién del PLAN DE REESTRUCTURACION.-

Propuesta para las clases 1y 2:

Ni quita ni aplazamiento los tipos de interés pactados en los contratos
de financiacion.

*VOTO FAVORABLE DE LA CLASE1 por la entidad PEBEMA FOODS
S.L por un importe de 122.785,34 euros.

Propuesta para las clases 3,4,5:

Quita del 65% y pago del 35% en un periodo de 3 afios en pagos
mensuales, manteniendo los financieros los tipos de interés pactados en los
contratos de financiacion.

*VOTO FAVORABLE DE LA CLASE 4 por la entidad PEBEMA FOODS
S.L por un importe de 38.525,14 euros

*VOTO FAVORABLE DE LA CLASE 3 por la entidad financiera
UNICAJA BANCO S.A por importe de 47.032€

8.-AFECTACION DE LOS SOCIOS

En el preambulo de la Ley 16/2022, se recoge como una de las cuestiones
mas complejas, la posicién de los socios cuando el plan de reestructuracién afecta
a sus derechos. Por su parte la Directiva 2019/1023 (art 9.3.a y 12.1), aboga por
que los tenedores de participaciones no obstaculicen o dificulten Ila
reestructuracion. La excepcion de la Directiva solo se refiere a las Pyme (art.11.1).

El articulo 640 TRLC, recoge como la homologaciéon del plan de
reestructuracion requerira que haya sido aprobado por los socios, pero se podra
homologar, aunque no haya sido aprobado por los socios, si la sociedad se
encuentra en situaciéon de insolvencia actual o inminente. Y como correlativo de
lo anterior el articulo 656 TRLC, recoge en el apartado primero, ordinal tercero
como motivo de impugnacién las distintas situaciones de insolvencia.

Se trata de ofrecer una perspectiva razonable para evitar la insolvencia y
garantizar la viabilidad (articulos 8 h) y 10.3 de la Directiva. En un escenario
ideal, los socios votarian considerando el interés social: a favor de la
reestructuracion.
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Y ello, aunque la reestructuracién comportara cambios en la estructura del
capital y una dilucién de sus respectivas posiciones. El socio ideal elegiria salvar
la empresa antes que liquidarla. Frente a las actitudes obstruccionistas de los
socios, se ha impuesto la regla del arrastre o aplicacion forzosa de los planes de
reestructuracion.

El derecho del deudor de acogerse a un marco de reestructuracién
preventiva, conforme establece la Directiva (art. 5.1) descansa en el érgano de
administracién y no en la Junta o en los titulares de participaciones.

Asi se recoge para la comunicacién de negociaciones en el articulo 585.3,
y el articulo 643.2 para la solicitud de homologacién del plan de reestructuracién.

A la vista de los datos expuestos resulta obvia la insolvencia inminente, y
ello conecta con la especial situacién que presenta el accionariado de la empresa
(dos socios con trabajo efectivo en la empresa).

De acuerdo a lo previsto en el articulo 633 apartado 7* TRLC, el Plan afecta
a los socios por cuanto se recoge una ampliacién obligatoria de capital social.

A los efectos de lo previsto en el articulo 633.7° del Texto Refundido de la
Ley Concursal, recogemos el niimero de participaciones sociales, clases y valor
nominal.

Capital social: 4.000 €

Socios y participaciones sociales conforme a la escritura de constitucién de la
sociedad de 5 de agosto de 2010, por la que:

- Dia. Rocio Cérdoba Oliva aporté la cantidad de DOS MIL EUROS (2.000€) en
pago de lo que se le adjudicaron DOS MIL (2.000) participaciones sociales,
numeradas de la 1 a ]a 2.000, ambas inclusive.

- Dna. Isabel Maria Cérdoba Oliva aport6 la cantidad de DOS MIL EUROS (2.000€)
en pago de lo que se le adjudicaron DOS MIL (2.000) participaciones sociales,
numeradas de la 2.001 a la 4.000, ambas inclusive.

Se tiene prevista una ampliacién de capital social superior a los 100.000
euros a suscribir por la empresa:

PEBEMA FOODS, S.L. con CIF B56377674 y domicilio social en Calle
Moreno Cortes Ntumero9 2 B Cabezo de Torres 30004 - Murcia, a través de su
Administrador Unico PEDRO BERNABE FRANCO
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9.-ACREEDORES NO AFECTADOQOS. -

1.-Exclusion del crédito publico correspondiente con la Agencia Tributaria
y con Tesoreria General de la Seguridad Social.

Tal y como establece el articulo 633 apartados 5°, 8° y en particular el
apartado 12° del Texto Refundido, en el futuro Plan de Reestructuracion procede
la justificacion de los acreedores cuyos créditos no quedaran afectados. En el
mismo sentido se pronuncia el considerando 43 y el articulo 2.1.2 de la Directiva
2019/1023. En este caso, la empresa se encuentra al corriente en el cumplimiento
de las obligaciones tributarias.

2.- Exclusion del resto de Administraciones Tributarias.

3.- Exclusion de Banco Santander y Cajamar por ostentar garantias
hipotecarias de terceros.

10.-VALORACION DE EMPRESA EN LIQUIDACION.-

Los Planes de Reestructuracién estdn orientados a evaluar los flujos de
efectivo que tendran entrada y salida en la empresa mediante la aplicacion del
plan y, en cualquier caso, tendra que cumplir el requisito de que el importe
actualizado de dichos flujos de efectivo esperados del plan genere un valor para
la empresa (valor de continuidad de la empresa), que sea superior a su valor de
liquidacién, ya que en caso contrario, las partes afectadas “stakeholders”,
preferiran la liquidacién de la empresa.

Debemos atender al cuamplimiento de la prueba del interés superior de los
acreedores, que recoge el articulo 654.7° del Texto Refundido, comparando la
situacién de liquidacién concursal de los bienes del deudor, individualmente o
como unidad productiva (articulo 200.2 TRLC).

En el presente caso, se ha considerado un todo el activo (nave e
instalaciones) de conformidad con el informe de TASACION elaborado por ST
SOCIEDAD DE TASACION con efectos en 2024 por importe de 314.981
euros.

Respecto a la ejecucién de dicho inmueble e instalaciones, se estima que
las posturas ofrecidas en venta directa o subasta judicial alcanzan un promedio
del 70% del valor de tasacion (o bien en la subasta concursal con puja secreta)
cantidades inferiores.

Fijada una estimacién de obtener 220.486,7 euros, se deberia aplicar en
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primer lugar al crédito privilegiado (hipotecario) con un saldo actual por
importe de 122.785,34 euros, se afiadirian los créditos masa por extinciones
laborales en cuantia destinada de 10.000 euros. El liquido restante no seria

superior a los 90.000 euros para los acreedores ordinarios financieros y no
financieros en el mejor de los casos.

11.-MEDIDAS DE REESTRUCCION, FLUJOS DE CAJA,
FINANCIACION INTERINA Y NUEVA FINANCIACION.

De conformidad con el apartado 9 del articulo 633 TRLC, se desglosan:
-Medidas de reestructuracién operativa.-

No se adoptan medidas que puedan afectar al activo de la empresa, por
las especiales circunstancias anteriormente sefialadas, si bien se destaca la
ampliacién de capital social que se llevara a cabo.

-PLAN DE VIABILIDAD (Flujos de caja) y valoracién de empresa en
funcionamiento.

Se acompafia informe, elaborado por la consultora y auditora AUDITASA.
-Reestructuracién financiera.

Tal y como se ha expuesto anteriormente, todo el pasivo privado ordinario
queda afectado por el plan, y los resultados econémicos permiten mantener el
pago de los créditos privilegiados, y con ello se cumple con el articulo 433 TRLC.

La aportacién del nuevo socio cubre el pasivo existente, hasta el extremo
de poder realizar en su caso un pago tnico de toda la deuda.

12.-EXPOSICION DE LAS CONDICIONES NECESARIAS PARA EL
EXITO DEL PLAN DE REESTRUCTURACION.

Perspectiva razonable de garantizar la viabilidad de la empresa.

La solicitud de homologacién del Plan de Reestructuracién pretende
asegurar los efectos de la reestructuracién dado que no ha sido posible de forma
consensuada.
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La viabilidad de la sociedad descansa sobre el mantenimiento de la
actividad y las quitas y esperas propuestas.

13-MEDIDAS DE INFORMACION Y CONSULTA A LOS
TRABAJADORES

El Plan de Reestructuracién no prevé la afectacion de ningtan crédito
laboral por lo que no serfa necesario llevar a cabo ninguno de las medidas
previstas del articulo 628 bis y articulo 633 apartado 11° del TRLC.

Con todo, para el personal se han convocado reuniones y han sido
informados.

14.-HOMOLOGACION JUDICIAL DEL PLAN DE
REESTRUCTURACION

1.- Objeto

El presente Plan de Reestructuracion debera ser objeto de homologacion
judicial por no tener la cualidad de ser consensual, y por cuanto se pretende
extender a los acreedores o clases de acreedores que no hubieran votado a favor
y a los socios.

2.- Presupuesto objetivo

Se cumple con la prevision del articulo 636 y 2.3 TRLC de insolvencia
inminente.

3.-Requisitos de homologacion del plan no aprobado por todas las clases de
acreedores.

En este apartado destacamos que, si bien no contamos con el consenso de
todas las clases dentro de las previsiones del articulo 639 TRLC, se cumple de un
lado la prevision del apartado 2. Para refutar la bondad del Plan, el mismo se
encuentra apoyado por acreedores que hubieran recibido algin pago tras una
valoracién de la deudora como empresa en funcionamiento.

Referido a la valoracién de la deudora como empresa en funcionamiento,
destacamos el articulo doctrinal publicado en IUSTEL Revista de Insolvencias &
Reestructuracion 11/2023 por Bernard Afonso Gonzélez, donde remarca que el
método o sistema de Descuento de Flujos de Caja, si bien parece el més adecuado
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para la valoracién de empresas en funcionamiento, su aplicacién resulta compleja
en empresas en situacion de estrés financiero.

En funci6n del valor de la empresa, se conocerd quien esta dentro o fuera
del dinero; asi como para que entre en juego el derecho de arrastre vertical entre
clases.

El método del descuento de flujos de caja consiste en valorar una
compafiia, (la inversion realizada en una empresa, o el valor para sus socios), por
su capacidad de generar Free Cash Flow (FCF) o Flujos de Caja Libres en el
futuro. Enla aplicaci6n de este sistema de valoracién, esa proyeccién de flujos de
caja libre a futuro deber ser actualizada a presente, a la fecha de célculo, y por
consiguiente debe ser objeto de una actualizacién financiera mediante la
denominada Tasa de Descuento.

De otro lado, la tasa de descuento resulta un elemento esencial, pues a
mayor riesgo, mayor Tasa de Descuento, y menor sera el resultado de valoracién
de las empresas en funcionamiento. Si la tasa de descuento o WACC incluye coste
de capital propio, como de recursos ajenos (tanto de proveedores como de
entidades financieras), hace mas problematico y complejo su utilizacién en
supuestos de empresas afectadas por un Plan de Reestructuracién.

4.-Requisitos de contenido y forma se cumplen.

El presente plan tras la celebracién de la Junta y periodo de
comunicaciones de conformidad con el articulo 634 del TRLC, se formalizara en
escritura publica.

15.- EJECUCION del PLAN HOMOLOGADO (art 650 TRLC).

Una vez dictado el Auto de Homologaciéon judicial, los acreedores
privados (tanto grandes, medianas, pequefias empresas, proveedores y
acreedores) cuyos créditos tuvieran exigibilidad, devengo anterior a su
incorporacién al instrumento ptblico preceptivo, quedaran sujetos a las quitas y
esperas sefialadas.

Referido a la ampliacién de capital, el érgano de Administracién se
compromete a su puesta en marcha en los 15 dias naturales siguientes al Auto de
Homologacién o desde el dictado de la sentencia en caso de impugnaciones.
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16.-TRAMITACION Y NORMAS DE LA AMPLIACION.

En situaciones de crisis financiera, si hay socios o terceros que creen que
merece la pena salvar la empresa, se recurre a menudo a una “reorganizacién” o
«reestructuracion» financiera de la sociedad que consiste en la ampliacion de
capital por aportacion dineraria sin derecho de suscripcién preferente de los
antiguos socios de conformidad con lo previsto en el articulo 631.4 TRLC.,

FIRMADO: ADMINISTRADORES: Rocié Cérdoba y Rubén Munoz
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